D CARAPREMCI

Tu ahorro presente, tu bienestar del masana

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL FONDO
COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE CESANTIA DE
SERVIDORES Y TRABAJADORES PUBLICOS DE FUERZAS
ARMADAS - CAPREMCI

Considerando:

Que, el articulo 14, numeral 41 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, establece como una de las funciones de la Junta de Politica y
Regulacion  Financiera; regular la  constitucion, organizacion,
funcionamiento, liquidacién y registro de los fondos complementarios
previsionales y sus inversiones, asi como los requisitos minimos para
ejercer el cargo de administradores;

Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccién Il, Subseccidn I, articulo 9 establece que; los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados, que se constituyan y registren
de acuerdo a lo previsto en esta norma son personas juridicas de derecho
privado sin fines de lucro, tienen Unicamente fines previsionales, de
beneficio social para sus participes. Su gestion se sujetara a los principios
de seguridad, transparencia, solvencia, eficiencia y rentabilidad. Podran
ofrecer uno 0 més planes previsionales en las areas que comprende el
seguro general obligatorio o en aquellas que no estén cubiertas por éste,
siempre que tengan el debido sustento técnico, y cuenten con el respaldo
de estudios econémico - financieros, de ser el caso, que demuestren la
sostenibilidad de las prestaciones.

Que, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccién I, articulo 25 establece que; la asamblea general de
participes o de representantes es el maximo organismo interno del Fondo
Complementario Previsional Cerrado y sus resoluciones son obligatorias
para todos sus Organos internos y participes, las que se adoptaran de
conformidad con la Ley, la presente normativa, la expedida por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera, y por la Superintendencia de Bancos, el
estatuto y sus reglamentos.

Que, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo II,
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Capitulo XLI, Seccion Il, articulo 32, numeral 1 establece; cumplir y hacer
cumplir la ley, el estatuto del fondo, los reglamentos, resoluciones de la
asamblea y disposiciones que dicte la Junta de Politica y Regulaciéon
Financiera, y la Superintendencia de Bancos.

Que, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacién Financiera en su Libro I, Titulo I,
Capitulo XLI, Seccion IlI, articulo 32, numeral 14 establece; conocer y
resolver sobre las recomendaciones de los estudios econdmicos,
financieros y/o actuariales.

Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro |, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccion I, articulo 40, numeral 5 establece; cumplir y hacer
cumplir las disposiciones emanadas de la asamblea general de participes
o representantes y de la administracion.

Que, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro |, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccion I, articulo 40, numeral 10 establece; mantener los
controles y procedimientos adecuados para asegurar el control interno.

Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccién IlI, articulo 70, establece que; los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados realizaran inversiones privativas
y no privativas, observando los principios de eficiencia, transparencia,
seguridad, oportunidad, liquidez, diversificacion y rentabilidad, con sujecién
a la normativa expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera, y
al control de la Superintendencia de Bancos.

Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo I,
Capitulo XLI, Seccion IlI, articulo 73, establece que; los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados realizaran las inversiones de los
recursos previsionales, analizando las alternativas de inversiébn que
conozca, con base en los informes de los comités de inversiones, de
riesgos y otros que requiera, cuyas decisiones constaran en las actas
correspondientes.
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Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacién Financiera en su Libro I, Titulo I,
Capitulo XLI, Seccion I, articulo 76, establece que; las inversiones se
clasifican en:

1. Inversiones privativas. - Préstamos hipotecarios, préstamos
quirografarios y préstamos prendarios;

2. Inversiones no privativas. - Titulos de renta fija; titulos de renta variable,
valores que se emitan como consecuencia de procesos de
titularizacion, fideicomisos mercantiles e instrumentos que se negocien
en el mercado de valores nacional, cuyo beneficiario sea el Fondo
Complementario Previsional Cerrado; y,

3. Inversiones en proyectos inmobiliarios. - Adquisicidn, conservacion,
construccion y enajenacion de bienes inmuebles.

Que, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en su Libro I, Titulo II,
Capitulo XLI, Seccién IlI, articulo 95, establece que; los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados, podran realizar inversiones no
privativas y colocaciones de sus recursos en las entidades financieras de
los sectores publico, privado, y popular y solidario; y, en el mercado de
valores, con el objetivo de alcanzar una adecuada diversificacion de los
portafolios y compatibilidad de plazos, en funcién de un adecuado analisis
de riesgos.

En uso de las atribuciones legales y estatutarias conferidas al Consejo de
Administracion del FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL
CERRADO DE CESANTIA DE SERVIDORES Y TRABAJADORES
PUBLICOS DE FUERZAS ARMADAS - CAPREMCI, resuelve expedir el:

MANUAL DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS DEL FONDO
COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE CESANTIA DE
SERVIDORES Y TRABAJADORES PUBLICOS DE FUERZAS
ARMADAS - CAPREMCI

OBJETIVO:
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Contar con un manual de inversiones no privativas que se enmarque dentro
de la normativa vigente que rige al FONDO COMPLEMENTARIO
PREVISIONAL CERRADO DE CESANTIA DE SERVIDORES Y
TRABAJADORES PUBLICOS DE FUERZAS ARMADAS - CAPREMCI y
gue permita la regulacion, administracion y maximizacion de la rentabilidad
de las inversiones no privativas y la mitigacion de los riesgos inherentes de
liquidez y mercado de dichas inversiones, bajo los principios de seguridad,
solvencia, diversificacion del riesgo y liquidez.

TITULO I: DE LAS INVERSIONES NO PRIVATIVAS

CAPITULO I: AMBITO

Articulo 1.- Este Manual rige para todas las inversiones en instrumentos
de corto, mediano y largo plazo, previo analisis de las condiciones de
mercado y de liquidez, su respectiva mitigacion de riesgos y al
cumplimiento de prestaciones y el objeto social de CAPREMCI.

Articulo 2.- Se consideran los siguientes plazos de inversion:

e Corto plazo: Hasta tres (3) afios;
¢ Mediano plazo: De tres (3) a cinco (5) afios, y;

e Largo plazo: Mas de cinco (5) afos.

Articulo 3.- Toda inversion que realice CAPREMCI debera estar
sustentada en los informes del Comité de Riesgos y del Comité de
Inversiones de CAPREMCI. Estas decisiones constaran en las actas
correspondientes, con los documentos de respaldo pertinentes.

Articulo 4.- CAPREMCI no puede realizar inversiones fuera del territorio
ecuatoriano.

Articulo 5.- CAPREMCI solo puede realizar inversiones no privativas en
los siguientes documentos:

e Instrumentos financieros de las entidades del sector financiero
privado y de la economia popular y solidaria;
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e Titulos de renta fija;
e Titulos de renta variable;

e Valores que se emitan como consecuencia de procesos de
titularizacion;

e Fideicomisos mercantiles e instrumentos que se negocien en el
mercado de valores nacional, cuyo beneficiario sea el Fondo.

CAPITULO II: DEFINICIONES

ARTICULO 6.- Para efectos de la aplicacién de este manual, se determinan
las siguientes definiciones:

Andlisis de duracion de Macaulay. - es la media ponderada de los
diferentes momentos en los que un titulo de renta fija realiza sus pagos,
utilizando como ponderacién el valor actual de cada uno de los flujos
dividido por el precio del Titulo.

Andlisis de rendimiento anual ponderado. - tasa media de rendimiento
de una cartera ponderada por el capital invertido. Este valor monitorea el
rendimiento sobre la base de flujos de efectivo, que incluyen el valor inicial
y también el valor final de la cartera.

Volatilidad. - La volatilidad muestra cudal es la variacion del precio de un
activo con respecto a su media histérica. Por ello, se utiliza la desviacion
tipica como indicador de volatilidad. En los fondos de inversion, se mide
también la volatilidad de las rentabilidades de los fondos, lo que nos da una
buena vision de la volatilidad del fondo y de su riesgo.

GAP. — Brecha de liquidez (Diferencia entre ingresos y deudas de recursos
en un determinado periodo dias).

Entorno macroecondmico. - Es la realidad econémica que rodea a una
organizaciéon y que afecta al desarrollo de la misma. Son las condiciones
econdémicas y el sistema econdmico que afectan favorable y desfavorable-
mente la creacion y desarrollo de la empresa. Por ejemplo, la inflacién, la
tasa de interés, el crecimiento econémico, la demanda, el ingreso perca-
pita, la recesion, la tasa de cambio, entre otros.
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Deuda. - Es dinero en efectivo, mercancia o servicios adeudados en virtud
de un convenio de préstamo o por una operacién de compra. La obligacion
gue adquiere un particular o una empresa de devolver los fondos aportados
por terceros se denomina deuda o endeudamiento financiero

Calificacion de riesgo. - es una evaluacioén de los riesgos involucrados en
las actividades diarias de una entidad controlada y los califica en una gama
de riesgos que empiezan por riesgo bajo y terminan por riesgo alto en
funcién del impacto encontrado a dicha empresa o institucion. Los
hallazgos y seguimientos de estos riesgos dentro de la empresa o
institucién le permiten buscar medidas de control que ayuden a disminuir o
mitigar el impacto del riesgo y, en algunos casos, a cubrir el riesgo por
completo.

Tasa de interés. - Es un porcentaje que se traduce en un monto de dinero,
mediante el cual se paga por el uso del dinero.

Riesgo de liquidez. - Es la contingencia de pérdida que se manifiesta por
la incapacidad de CAPREMCI para enfrentar una escasez de fondos y
cumplir sus obligaciones, y que determina la necesidad de conseguir
recursos alternativos, o de realizar activos en condiciones desfavorables.

Riesgo de mercado. - Es la contingencia de que CAPREMCI incurra en
pérdidas debido a variaciones en el precio de mercado de un activo
financiero, como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera
de balance.

Riesgo critico. - probabilidad de pérdida alta, que puede afectar
gravemente a la continuidad del negocio e incluso llevar a la liquidacion de
la entidad que, por lo tanto, requiere acciones inmediata por la Asamblea
de Representantes y/o participes.

Riesgo alto. - Probabilidad de pérdida alta, que puede afectar al
funcionamiento normal de ciertos procesos de la entidad y requiere la
atencion del Consejo de Administracion y la Gerencia.

Riesgo medio. - Probabilidad de pérdida moderada, que afecta a ciertos
procesos de la entidad, y que requiere la atencién de la gerencia y mandos
medios.
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Riesgo bajo. - Probabilidad de pérdida baja, que no afecta
significativamente a la entidad, y que se mitiga con controles periddicos y
rutinarios.

Calificaciones de riesgo. — Se definen a las calificaciones de riesgo como
la valoracion cualitativa para ejecutar inversiones no privativas y se
categorizan de la siguiente manera:

AA La institucion es muy soélida financieramente, tiene buenos
antecedentes de desempefio y no parece tener aspectos débiles
gue se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no es
tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en
la categoria mas alta de calificacion;

A Lainstitucion es fuerte, tiene un soélido récord financiero y es bien
recibida en sus mercados naturales de dinero. Es posible que
existan algunos aspectos débiles, pero es de esperarse que
cualquier desviacion con respecto a los niveles histéricos de
desempefio de la entidad sea limitada y que se superara
rapidamente. La probabilidad de que se presenten problemas
significativos es muy baja, aunque de todos modos ligeramente
més alta que en el caso de las instituciones con mayor
calificacion;

BBB Se considera que claramente esta institucion tiene buen crédito.
Aungue son evidentes algunos obstaculos menores, éstos no
son serios y/o son perfectamente manejables a corto plazo;

B  Aunque esta escala todavia se considera como crédito
aceptable, la institucion tiene algunas deficiencias significativas.
Su capacidad para manejar un mayor deterioro esta por debajo
de las instituciones con mejor calificacion;

C Las cifras financieras de la institucion sugieren obvias
deficiencias, muy probablemente relacionadas con la calidad de
los activos y/o de una mala estructuracion del balance. Hacia el
futuro existe un considerable nivel de incertidumbre. Es dudosa
su capacidad para soportar problemas inesperados adicionales;

D La institucion tiene considerables deficiencias  que
probablemente incluyen dificultades de fondeo o de liquidez.
Existe un alto nivel de incertidumbre sobre si esta institucion
podra afrontarproblemas adicionales;
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E  Lainstitucién afronta problemas muy serios y por lo tanto existe
duda sobre si podra continuar siendo viable sin alguna forma de
ayuda externa, o de otra naturaleza.

+/- A éstas categorias se pueden asignar los signos (+) o (-) para
indicar un leve mayor o menor posicionamiento relativa dentro
de larespectiva categoria.

CAPITULO lIl: DEL COMITE DE INVERSIONES

Articulo 7.- CAPREMCI conformara el Comité de Inversiones al amparo de
las disposiciones que para este caso disponga la Superintendencia de
Bancos.

Articulo 8.- EI Comité de Inversiones de CAPREMCI es el 6rgano
responsable de la ejecucion de las inversiones, de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Debera estar integrado al
menos con un vocal del Consejo de Administracion, el Representante Legal
del Fondo y el/la responsable del area de inversiones, este ultimo debera
ser calificado por la Superintendencia de Bancos.

Articulo 9.- Para determinar el monto y los plazos de las inversiones no
privativas de CAPREMCI, se debera realizar lo siguiente:

1. El/la responsable de inversiones informara el primer dia de cada mes a
la Gerencia General de CAPREMCI la disponibilidad de recursos de
CAPREMCI en la cuenta 11 (FONDOS DISPONIBLES).

2. Gerencia General remitira al siguiente dia a (el/la) responsable de
riesgos de CAPREMCI para que este a su vez elabore un Informe que
mencione el rendimiento anual ponderado de la cuenta 11 y los cupos
de disponibilidad para realizar inversiones no privativas.

3. El/la responsable de riesgos remitira dos (2) dias después de recibir el
correo de Gerencia a la Gerencia General el informe mencionado en el
numeral 2 de este articulo.

4. Gerencia General remite a (el/la) responsable de inversiones el
informe elaborado por el/la responsable de riesgos en el numeral 2 de
este articulo.

5. Ellla responsable de inversiones con base en la disponibilidad de
cupos de inversion solicitara a las entidades del sector financiero
privado y de la economia popular y solidaria y del mercado de
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valores cotizaciones para cubrir las necesidades de inversiones no
privativas durante un lapso de dos (2) dias.

6. El/la responsable de inversiones remitira a (el/la) responsable de
riesgos las cotizaciones recibidas por parte de entidades del sector
financiero privado y de la economia popular y solidaria y del mercado
de valores, cotizaciones para cubrir las necesidades de inversiones no
privativas, después de dos (2) dias de recibidas las cotizaciones para
gue se elabore el respectivo informe de riesgos.

7. Ellla responsable de riesgos realizara un informe de riesgo de
mercado y liquidez por cada una de las cotizaciones remitidas por el/la
responsable de inversiones, luego de dos (2) dias de haber recibido el
cuadro detalle con las cotizaciones.

8. El/la responsable de riesgos remitira a Gerencia General un informe
consolidado para que sea puesto en conocimiento del proximo Comité
de Riesgos.

9. El Comité de Riesgos conocera y decidira sobre el Informe de Riesgos
y resolvera lo pertinente cuya decision sera expresada mediante
Resolucion.

10.El/la responsable de riesgos remitira a (el/la) responsable de
inversiones la resolucién para que se elaboré en maximo 2 dias un
Informe Técnico que contenga un analisis de la duracion y el
rendimiento ponderado de las cotizaciones.

11.El/la responsable de inversiones remitirA a Gerencia General el
informe para que sea puesto en conocimiento del préximo Comité de
Inversiones.

12.El Comité de Inversiones conocera y decidira sobre el Informe de
Inversiones y el Informe de Riesgos y resolvera lo pertinente cuya
decision seréa expresada mediante resolucién inmediata para proceder
con el tramite de inversion.

13.El/la responsable de inversiones ejecutara las decisiones de
inversiones Unicamente cuando se cuente con la resolucion respectiva
por parte del Comité de Inversiones hasta tres (3) dias laborables
posteriores.

Articulo 10.- Las metodologias que utilizara el/la responsable de
inversiones seran:

e Andlisis de duracién de Macaulay. —

La duracion es la media ponderada de los diferentes momentos en
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los que un titulo de renta fija realiza sus pagos, utilizando como
ponderacion el valor actual de cada uno de los flujos dividido por

el precio del Titulo.

Ejemplo:
Para realizar el calculo de duracion se requiere los siguientes
datos:

Fecha de inicio 21/10/2022

Dias de titulo 180

Fecha de vencimiento 19/4/2023

Rendimiento 8%

Cupén 0%

Frecuencia de pago (anual = 1) 1

Una vez que se cuente con esta informacion se utiliza la funcion
DURACION en Excel expresada de la siguiente manera, con los
siguientes parametros:

DURACION (liquidacion; vencimiento; cupon; rdto, frecuencia;
(base))

Liguidacién. - Obligatorio. La fecha de liquidacion del valor
bursétil. La fecha de liquidacion del valor bursatil es la fecha
posterior a la fecha de emision en la que el comprador adquiere el
valor bursatil.

Vencimiento. - Obligatorio. La fecha de vencimiento del valor
bursatil. La fecha de vencimiento es aquella en la que expira el

valor bursatil.

Cupon. - Obligatorio. La tasa de interés nominal anual (interés en
los cupones) de un valor bursatil.

Rendimiento. - Obligatorio. Es el rendimiento anual de un valor
bursétil.

Frecuencia. - Obligatorio. El nUmero de pagos de cupdn al afio.
Para pagos anuales, frecuencia = 1; para pagos semestrales,
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frecuencia = 2; para pagos trimestrales, frecuencia = 4.

Base. - Opcional. Determina en qué tipo de base deben contarse
los dias.

El resultado sera la duracion expresada numeéricamente:

Duraciéon 0,49

Andlisis de rendimiento anual ponderado. —

Es la tasa media de rendimiento de una cartera ponderada por el
capital invertido. Este valor monitorea el rendimiento sobre la base
de flujos de efectivo, que incluyen el valor inicial y también el valor
final de la cartera.

El rendimiento ponderado se obtiene por la ponderacion de los
rendimientos en funcién del monto a invertir.

Ejemplo:

Para realizar el célculo del rendimiento ponderado se realiza lo
siguiente:

Se toman las opciones de inversion con la siguiente informacion:

Opciones Rendimiento Monto
A 8% 10.000
B 7% 20.000

Se realiza el célculo del rendimiento ponderado con la formula
SUMAPRODUCTO:

SUMAPRODUCTO (matrizl; matriz 2; matriz n)

Matriz 1....- Es el primer argumento de matriz cuyos componentes
desea multiplicar y después sumar.

El calculo arrojara el promedio ponderado expresado en una tasa
de rendimiento:
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| Rendimiento ponderado 7,33%

Articulo 11.- De cada reunion del Comité de Inversiones se levantaran
actas en donde se indicaran los montos, tasas y plazos para realizar las
inversiones no privativas, precautelando siempre el normal funcionamiento
del Fondo, el pago de obligaciones, liquidaciones y colocacion de
préstamos.

CAPITULO III: DE LAS INVERSIONES NO PRIVATIVAS

Articulo 12.- CAPREMCI solo podra realizar inversiones no privativas en
las entidades del sector financiero privado y de la economia popular y
solidaria y en el mercado de valores.

Articulo 13.- Los limites para realizar inversiones no privativas se
determinan por tipo de sector y de acuerdo con lo siguiente:

1. En el sector financiero privado y de la economia popular y solidaria
se podra invertir hasta el 80% del activo por invertir;

2. En el mercado de valores se podra invertir hasta el 20% del activo
por invertir.

Articulo 14.- El monto a ser invertido por CAPREMCI y los limites en cada
instrumento se calculara como porcentaje del valor del “Activo para
inversién del Fondo”, calculado de la siguiente forma:

AIF = At — Af — CxC — Df

AIF = Activo para inversion del Fondo

At = Activo Total

Af = Activo Fijo

CxC =Cuentas por Cobrar

Df = Derechos fiduciarios/Proyectos Inmobiliarios

Articulo 15.- Restricciones de inversiones no privativas:

1. Las inversiones no privativas se realizaran en entidades del sector
financiero privado y de la economia popular y solidaria que cuenten
con una calificacion de riesgo de al menos A, dicha calificacion sera
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tomada de la informacion publicada por la Superintendencia de
Bancos y de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Las inversiones no privativas se realizaran en emisores de mercado
de valores que cuenten con una calificacion de riesgo de al menos
AA+, dicha calificacion sera tomada de la informacion publicada por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

CAPREMCI no podra concentrar inversiones no privativas por mas
de USD 3.000.000 en una sola entidad del sector financiero privado
yde la economia popular y solidaria.

CAPREMCI no podra concentrar inversiones no privativas en mas
del 5% del activo por invertir, en una sola entidad, con emisores de
mercado de valores.

CAPREMCI podra realizar inversiones no privativas en el mercado
de valores en instrumentos financieros con score minimo B de
QUITAR SUBRRAYADO acuerdo con la metodologia de Riesgos y
de acuerdo con el siguiente cuadro resumen de calificacion:

Matriz de medicion de riesgos

Calificacion

Riesgo Componente Nivel de exposicion . SCORE
cuantitativa
Liquidez Volatilidad Muy alta Nota Calificacion
GAP Muy alta Nota
Entorno
Marco Muy alta Nota
econdmico o SCORE
Mercado Deuda Muy alta Nota Calificacién
Calificacién de
. Muy alta Nota
riesgo
Tasa de interés Muy alta Nota

6. CAPREMCI no podra realizar inversiones no privativas con

subsidiarias 0 empresas relacionadas o vinculadas de manera
patrimonial o accionaria de las entidades del sector financiero
privado y de la economia popular y solidaria y emisores de mercado
de valores.
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7. CAPREMCI no invertira en titulos genéricos del Mercado de Valores
debido a que no se cuenta con calificacion de riesgo.

8. CAPREMCI priorizara el pago de prestaciones y el cumplimiento de
su objeto social frente a una inversion no privativa.

DISPOSICION DEROGATORIA. - A partir de la vigencia de este manual
se derogan los manuales e instructivos sobre inversiones no privativas
aprobados con anterioridad.

DISPOSICION FINAL. - El presente manual entrara en vigencia a partir de
la fecha de su aprobacién por parte del Consejo de Administracion.

Dado en sesion del Consejo de Administracion, en Quito D.M., a los 15
dias del mes de abril de 2024.

CPA. Maria Isabel Ayala Vite

PRESIDENTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE CESANTIA DE
SERVIDORES Y TRABAJADORES PUBLICOS DE FUERZAS ARMADAS -
CAPREMCI

Firmado el ectr

i e

Ing. Sylvia Eugenia Balarezo Revelo

SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE CESANTIA DE
SERVIDORES Y TRABAJADORES PUBLICOS DE FUERZAS ARMADAS —

CAPREMCI
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